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GIA TRI THOI GIAN CUA TIEN TE

Chuong nay sé giup ban hicu dugc:
=  Cac khai niém co ban cua tién té: tién 1ai, 13i don va 1ai kép,
=  Gia tri thoi gian cua tién té bao gém gia tri tuong lai va gia tri hién tai cua cac loai
dong tién,

=  Cac ung dung vé gid tri thoi gian cia tién té trong thuc tién.



36

GIOI THIEU CHUONG

Chuong nay dugc mé ddu bang cau hoi: ban mudn nhan mot triéu dong vao hdom nay hay sau
mudi nim nita? Cam gidc thong thudng s& mach bao ban nén nhan mot triéu dong vao hém
nay vi ngudi ta thuong noi: “dong tién di trudc 1a dong tién khon”. That vay, néu nhan mot
triéu déng 0 hién tai, ban s& c6 co hdi lam cho no sinh s6i nay no. Trong thé gidi ma tat ca cac
dong ngin quy déu chic chin, that don gian, chi it ban c6 thé dua nd vao ngin hang dé sinh
1ai. Liic do, 14i suat 1a yéu t6 giup ban nhan ra gia tri cua dong tién theo thoi gian. Vi kha
nang nay, ban co thé tra 1oi nhitng cau hdi kho hon, chéng han nhu: ban muén chon mét triéu
ddng vao hom nay hay hai triéu déng sau mudi nim nira? Dé tra 16 cau hoi nay, ching ta can
phai dinh vi lai dong ngan quy vé mot thoi diém dé so sanh. Pay ciing 1a tam cua
chuong nay - gia trj thoi gian cua tién té.

Trén thyc té, dau 1a ca nhan hay cong ty thi hau hét cac quyét dinh tai chinh déu gin voi
gia tri thoi gian cia tién té. Vi myc tiéu cia nha quan tri 1a toi da hoa gia @ g va gia tri
¢ dong lai phu thudc rat 1on vao thoi gian ciia dong ngan quy nén ban cAngphai nam rd khai
niém va y nghia cta gia tri thoi gian cua tién té dé co thé danh gj ¢ cac dong ngan quy.
Toém lai, ban khong thé hiéu duogc tai chinh 1a gi khi chua hié . tri thoi gian cua tién

te. ;

2.1 TIEN LAIL LAI PON VA LAI KEP

Tién c6 thé duge hiéu la c6 gia tri thoi gia a ac, mot khoan tién nhan dugc vao
hém nay dang gia hon s tién d6 néu nha g¢ sau mOt nam nita. Nguyén nhan co ban lam
mot ddng ngay hom nay dang gia hafl mot déng nhan dugc trong twong lai 1a vi dong tién
hién tai c6 thé duoc dau tu dé sinh4gi. Ching ta s& dan kham pha van dé nay.

2.1.1 Tién lai va 13i suit

V¢é bé ngoai, tién 1aigla @ nguoi di vay da tra thém vao von goc da vay sau mot

9

khoang thoi gian. Co ai nguyén nhan khién ngudi cho vay nhan dugc khoan ting
thém nay bang vie® o vay da sin long hi sinh co hoi chi tiéu hién tai, bo qua cac co
)7 &

hoi dau tu dé “cho Hién trong mot quan hé tin dung.
Chang han,ban vay 10 tridu dong vao nim 20X5 va cam két tra 1 triéu dong 13i mdi nam
ha @ , ban s& phai tra khoan tién 14i 2 triéu dong cung voi von gde 10 triéu dong.
4€h kN1 quat, khi ban cho vay hay goi tiét kiém mot khoan tién Py, sau khoan thoi gian

€ nhan dugc mot khoan Iy nhu 1a cai gia cua viéc da cho phép nguoi khac quyén st
dung tién cua minh trong thoi gian nay.

Tuy nhién, s& rat bat tién néu st dung tién 13i 1am cong cu dinh gia thué sir dung tién trong
truong hop thoi gian tinh 13i qua dai v6i nhitng gia tri cho vay khac nhau. Vi thé, nguoi ta
thuong str dung mot cong cu khac 13 14i suat dé tinh chi phi cua viée sir dung tién.

Lai suat 1a ty 1€ phan tram tién 1ai so v&i von goc trong mot don vi thoi gian.

Cong thuc tinh 13i suat:
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i x100%
Pxt
Trong do, i : 13i sudt
I : tién 13i
P : von géc
t : 80 thoi ky
Nhu vay, voi lai suit di thoa thuén, ban d& dang tinh ra tién 14i I tra cho von géc trong
thoti gian t: L ¢
I=Pxixt
Theo cong thic trén, tién 13i phu thudc vao ba yéu té 1a vén goc Py, 1a1 ID ky

cho vay t. Tién 14i chinh 1a s tién thu duoc (d6i véi nguoi cho vay) hodc 61 voi nguoi
di vay) do viéc str dung von vay.

C6 thé thay rang v6i sy xudt hién cua 1ai sudt, kha niang sinh ®eo thoi gian tré thanh

gia tri ty than cua no.
a- Laidon q ’

Lai don 1a s6 tién 14i chi tinh trén s tién gbc ma khong tifih tréh s6 tién 13i do tién gbe sinh ra
trong cac thoi ky trudc. Tién 13i don duoc xac dipiiphu thudc vao ba bién sb 1a von goc, lai
suét thoi ky va s6 thoi ky von duge muon hay chi ong thire tinh 1ai don chinh 1a cong
thire tinh 131 ¢ trén: ® A

nk

SI = Pox(i)x(n)
2
Trong do: SI Jlaid

Chfmg han ban géi 10 tri&%&o tai khoan tinh 1ai don v&i 13i sudt 1a 8%/nam. Sau 10

nam, soO tien goc va lai ban o nhiéu?

Dé xac dinh sb tié uylciia mot khoan tién vao cudi nam thir 10 (P,), chiing ta cong
tién 1ai kiém duoc t ¢ vao von gbc da dau tu.
Sau nam th Qlen tich liy la:
P = P, xixt=10+10x0,08x1=10,8 tri¢u dong
au n@t hai, sd tién tich luy dugc la:

P, =10+10x0,08x2=11,6tri¢u dong
Sau nam thtr 10, s6 tién tich liy s& la:
P,, =10 tridu +[10trx (0,08)(10)] = 18 trieu dong
Déi voi 131 don, tién tich luy ctia mot khoan tién cho vay tai thoi diém hién tai vao cudi
thoi ky n la:
P =P, +SI=P, +P,(i)n)
hay

P, =P, [1+(i)x(n)]
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Tir cach tinh trén, c6 thé thay rang da co sy phan biét d6i xir gitra tién gbc va tién 1ai sinh
ra tir von gbe. Von gbc thi ¢ kha ning sinh 13, trong khi tién 13i sinh ra tir von gdc lai khong
¢6 kha nang nay. Chinh vi thé, phuong phap 1i don thudng chi duoc dp dung trong thoi gian
ngin, con hau hét cac tinh hudng trong tai chinh lién quan dén gia tri thoi gian cua tién té
khong hé dwa trén phuong phap tinh nay. Trong hau hét truong hop, ngudi ta st dung 13i kép
dé do luong gia tri thoi gian cua tién té, boi vi thuc t&, moi ddng tién ludn ludn co kha ning
sinh 1ai.

b - Lai kép
Trong khi tinh 1i don, nguoi ta khong hé quan tim dén kha ning san sinh tién 13i éa cac
khoan tién 14i sinh ra trong cac thoi ky truéc. Phuong phap tinh 14i kép chinh la%a
phuc thiéu sot nay nhim dap tmg véi thyc tién cia cac giao dich vay no trong t Xa'

trude. Noi cach khac, 131 duge dinh ky cong vao von gbe dé tinh 13i cho sau. Chinh su
ghép 1ai nay tao ra sy khac nhau gitra 1ai don va 1ai kép.

Ciing lay vi du trén nhung trong truong hop 1di kép, ching : s@t qua nhu sau:

Khoan tién tich Iily cubi ndm thir nhat:
P, =P, +P, xi=P, x(1+i)= 10triéux (1 + 0,08)=@ud6ng

Khoan tién tich liiy cudi nim thir hai:

P, =P +P xi=P x(1+i)= 1+)(1

Tuong ty, khoan tién tich liy cud ' O1:
P, =P, +P, xi=P, x(1+i)= 6(1“)

(1+0,08)"° =10 trigu x (2,159)=21,5 triéu dong

Lai kép 1a so tién 1ai dugc tinh cén cur vao von gbc va tien 1ai sinh ‘ cac thoi ky

(1+0,08)° =10,864 triéu dong

Nhu vay, véi lai lﬂ ien tich lily ciia mot khoan tién vao cudi thoi ky n la:

P =P, x(1+i)m
Tur cOng thitic trM') thé thay phat sinh mot van dé quan trong, d6 1a thoi diém tién 1ai

: &h xac hon 1a thoi diém tién 13i duoc tich liy dé tiép tuc tinh 1i. Vi thé,
g chi quan tim dén 1i sudt ma con phai quan tim dén thoi ky ghép 14i. Duong
¥ mot 1ai sut nhu nhau, tién 13i duoc ghép véi tan suit cao hon sé sinh ra tién 13i sém
8t cuc, téng tién 1ai s& 16n hon.

2.1.2 Lai suét thye va li suit danh nghia

Vi phan tich trén, c6 thé khang dinh rang cac khoan dau tu cho vay c6 thé dem lai thu nhap
khac nhau phu thudc vao thoi ky ghép 13i khac nhau, chir khong chi phu thudc vao 1di sut
phat biéu ma con phy thudc vao thoi ky ghép 13i. Nhu thé, 14i suat phai duoc cong bd day du
bao gdm 1ai suat danh nghia va thoi ky ghép 1ai. Lai suat danh nghia 1 13i suat phat biéu gin
v6i mot thoi ky ghép 1ai nhat dinh.

Gia st ban di vay mot khoan tién 10 triéu déng, 13i suat 10 phﬁn traim mdi nam. S6 tién
ban phai hoan lai vao cudi nam la:
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P, =10x (1+10%)"' =11 triéu dong
Néu thay vi cudi ndm tra 13i, ngan hang yéu cau ban tra 13i sau thang mot 1an va ciing véi
131 suat 10 phﬁn trim mot ndm, sd tién cudi ndm ban phai tra la:

0
P =10><(1+102A)

)> =11,025 triéu dong

Néu thoi han ghép 13i 1a theo quy, thi s tién cudi ndm phai tra 1a:
10%
4

P, =10x(1+ )* =11,038 tridu dong

nghia (10%) nhung ghép 13i sau thang; hay theo quy. Diéu d6 thuc su co yfghi
cho vay khi ho phai tinh toan cac phuong an cho vay, 1an nguoi vay khi'h phai biét chi
phi thuc sy ma ho phai bo ra cho khoan vay. Sy khac nhau gitra thoi thot han phat biéu 1ai
suat (1 nam) va thoi ky ghép 1di (6 thang hay quy) 1a nguyén nhanyetia¥an dé nay. Vi thé chi
khi 13i suit 10%/ndm va thoi ky ghép 1ai hing nam thi mirc Chigphi tien 13i thyc sy tinh trén
mot dong von trong nim méi bang dung nguyén nhu da @ 0%/nam).

Lai sudt thyc 1a 13i suat sau khi dd diéu chinh thdi han ghép 13i ddng nhit voi thoi han phat
bicu 1ai suit.

Do d6, vé mt biéu hién, 13i sudt thug 13% oi ky ghép 1ai va thoi ky phat biéu
131 suat trung nhau con 1ai suat danh nghi&' suat c6 thoi ky phat biéu 1ai khong trung voi

thoi gian ghép 3. Q
Néu thoi han phat biéu lai suat ?&v hoi gian ghép 13ilat, .
Ta c6 s6 lan ghép 13i trong ian phat biéu 13i sudt m = t,/t,.

Gia sir trong thoi l\@éu 1ai suat c6 m lan ghép 13i, goi r 14 14i sudt thuc véi thoi han

t1, ta co:
@ 1+r=(1+ij
\ m
)
r=(1+ij -1
m

Vi du, néu mot chuong trinh tiét kiém dé xuit muc 13i suat danh nghia 8 phﬁn tram, ghép
1ai theo quy cho mot khoan dau tu trong mot nam, 13i sudt thuc hang nam sé la:

4
(1 + 0,4(:8) —-1=28,243%

Chi khi 13i duoc ghép theo ndm thi 13i suat thuc hing nim mdi bang voi ldi suat danh
nghia l1a 8%.

Trén thyc té, 14i sut danh nghia thuong duoc sir dung trong cac hgp dong hodc niém yét
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tai ngan hang. Can phai than trong khi str dung i suat nay vao trong céc tinh todn can nhic
khi ra quyét dinh tai chinh. Lai suét thuc méi thue su 13 co s& cho cac so sanh va quyét dinh
tai chinh d6i voi moi c4 nhan hay t6 chc.

2.1.3 Lai sudt va phi ton co hdi von

Tién 1ai 1a phi ton co hdi cua viéc gdi ti€n hoac cho vay. Trd lai voi nguoi cho vay, d€ nhan
duoc tién 1ai khi cho vay tién, ho da chap nhén bo di cac co hdi dau tu cé lgi nhat do6i vai ho.
Nhu vay, tién 1ai 1a phi ton co hoi cia viéc gdi tién hay cho vay.

Mot cach khai quat, chi phi co hdi cua viéc sit dung mét nguén Iuc theo mot cach nao do
1a s6 tién 1& ra c6 thé nhan duoc véi phuong an sir dung t6t nhat ké tiép voi phuong an dang
thuc hién. Vi thé, chi phi co hoi giira cac bén tham gia vao cung mot giao dich :
nhau. Trong toan bd phan con lai ciia cudn sach nay, chung ta chuyén khai nj ai
mot ¥ nghia khai quat hon 1a chi phi co hdi von. @

Mit khac, ddi véi cac nha quan tri, khong chi co hoat dong gdi tién o vay vi dong
tién trong tay ho ludn c6 kha nang sinh 1o, ho luon khat khao tié nhitng du dinh déy lac
quan cua ho. Do viy, ddng tién sé& tré' thanh nhimg khoan dau 0,064n phai hiéu 5 gia tri

thoi gian cua cac khoan tien do, hiéu rd chi phi co hdi von m anh cho khoan dau tu.

o

a0 vy thoi diém ndo va tién té co gia tri

2.2 GIA TRI THOI GIAN CUA TIEN TE

Trén thue té, khoan tién c6 thé duoc phgt si
thoi gian nén viéc xac dinh thoi gian xuét&

thé noi dén mot khoan tién trén hai khig’Ca :
2.2.1 Suphat sinh ciia tién t¢ thieo thai gian

Béi vi dong tién co gia tri the@ t n nén véi mdi ca nhan hay t6 chirc déu can thiét phai
xac dinh r6 cac khoan thu chi tiéu bang tién cua ho ¢ ting thoi diém cu the.

ua‘tién t€ 1a v cung quan trong. Nguoi ta co
0 16n va thoi gian.

thoi diém cu thé tr

Mot khoan tién 13_n1¢ n thu nhap hodc mot khoan chi phi phat sinh vao bét ky mot
@t 01 gian. Tuy nhién, trong cac bai toan hoc thuat, nguoi ta thuong
1

quy né vé dau ky, g hay cudi ky.
Nguoi é biéu dién cac khoan thu nhap bang gia tri tuyét ddi ciia nd voi diu duong
(+)¥ang , biéu dién cac khoan chi phi phat sinh hay 1a khoan Dong tién ra bang ddu am

(-)teén truc thoi gian.

Néwsir dung phuong phap do thi thi khoan Dong tién vao 1a mot mii tén hudng 1én con
cac khoan Dong tién ra la mii tén huéng xudng. Do 16n cia mii tén ty 1& voi do 1on cua
khoan tién.

Ngoai ra, hoat dong lién tuc cia cac ca nhan hay t6 chic lam xuat hién lién tuc cac khoan
tien Dong tién ra hay Dong tién vao theo thoi gian tao nén dong tién té.

a - Dong tién té

Dong tién té 1a mot chudi cac khoan thu nhap hoac chi tra xay ra qua mét sb thoi ky nhét dinh.
Chang han nhu ¢6 mot ngudi di thué nha, hing thang phai tra 2 triéu dong trong thoi han 1



Chirong 2 — Gid tri thoi gian cua tién té 41

nam thi ddy chinh 12 mot dong tién phét sinh trong 12 thang. Hodc gia sir mot ngudi mua cd
phiéu cong ty va hang nim duoc chia ¢6 tirc, thu nhép cb tic hang nam hinh thanh mot dong
tién qua cac nim. Pé dé hinh dung, nguoi ta thuong ding hinh vé& biéu dién dong tién nhu
sau:

i . . I
l 2 3 4 l l n
Hinh 2-1. Puwong thoi gian biéu dién dong tién t¢ Q\
a

Dong tién c6 nhiéu hinh thirc khac nhau nhung nhin chung c6 thé p i
cac loai sau day.

o ] T

ung thanh

b - Dong tién déu

Dong tién déu 1a dong tién bao gdm cac khoan tién bang nha%p an bd déu dan theo thoi
gian. Dong tién déu con duoc phan chia thanh ba loai: g tién déu thong thuong
(ordinary annuity) - xay ra vao cudi ky, (2) dong tién dewdan’ky (annuity due) - xay ra vao
dau ky va (3) dong tién déu vinh ciru (perpetuity) ra cudi ky va khong bao gid cham dut.

Chang han mét cira hang cung cap dich v, e nha trong 5 nam voi gia cho thué
1a 24 tri¢u déng moi nim, thoi gian thanh todn vadn 31 thang 12 héng nam. Thu nhap tr
cho thué nha 1a mot dong tién déu thg x& g bao gdm 5 khoan tién bang nhau trong 5
nam. Bay gio, thay vi tién thué nha traao cubi nam, ctra hang yéu cau ngudi thué phai
tra vao dau nam, tirc 13 vao nga ing ¥l hang nam. Thu nhap luc nay 1a mot dong tién déu
dau ky. Hodc theo cach khac, 6 tién ra mua nha va cho thué, nguoi chu sir dung sb
tién d6 dé mua c6 phiéu mdt cong ty co phan va hang nim huéng mic cb tirc cb
dinh 20 triéu dong. Gi %g ty ton tai vinh vién, khi d6 thu nhap tir mua c6 phiéu 1a mot

dong tién déu vinh @
c- Dong hénstap

tiém té
Trong tai '&ﬁmg phai liic ndo chiing ta ciing gip tinh hudng trong d6 dong tién bao gdm

cacdkhoa hap hodc chi tra gidng nhau qua céc thoi ky. Chang han doanh thu va chi phi
q 3¢ nam thuong rat khac nhau. Vi thé, dong thu nhap rong cia mot cong ty thudng 1a mot
dong tién té hdn tap, bao gdbm cac khoan thu nhap khac nhau, chir khong phai 1a mot dong tién

déu. Nhu vay, dong tién hdn tap 1a dong tién té bao gdm cac khoan tién khong bang nhau phat
sinh qua mot s6 thoi ky nhat dinh.

Ciing voi vi du cho thué nha trén day nhung thu nhap thyuc té ciia nguoi chi cira hang
khong phai 12 24 triéu dong mdi nam vi ngudi d6 phai bo ra mot ty 1& phan trim trén doanh sd
chi phi stra chirta va tt nhién, chi phi nay khong gidng nhau giira cac nam. Khi day, thu nhap
rong sau khi trir di chi phi sira chira s& hinh thanh mot dong tién khong déu nhau qua cc nam.
Dong tién 4y chinh 1a dong tién hdn tap vi né bao gom cac khoan tién khong giéng nhau. Sau
khi da hiéu va phan biét dugc timg loai dong tién khac nhau, bay gio' chung ta xem xét cach
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xac dinh gia tri tuong lai va hién tai cua ting loai dong tién té nay.
2.2.2 Gia tri twong lai cta tieén té
Ban c6 1 tri¢u dong ¢ hién tai, vay sau ba nam nira, ban s€ c6 bao nhiéu? Ké hoach cua ban s¢€
nhu thé nao néu mudn co 15 tri€u ¢ nam thtr 5. Ban nhé rang dong tién ludn sinh lgi, dong
tién co gia tri thoi gian.

a - Gia tri twong lai cia mot khoan tién
Gia tri twong lai cua mot khoan tién hién tai la gia tri clia so tién nay ¢ thoi diém hién tai cong
v6i khodn tién ma no co thé sinh ra trong khoang thoi gian tir thoi diém hién tai dén th@i diém

trong tuong lai.
Van dung khai niém 1ai kép, chung ta c6 cong thirc tim gia tri tuong laiox khoan

tién goi vao cudi nam thi n:
P o N

FV, =PV(1+k)"

Trong do: PV : gia tri ciia mot khoan tién ¢ thoi diém r@
k : chi phi co hoi cua tién t¢ %
o \

40 15%
<E.

35
&
=
<
S 30
O
2 2 10%
&}
2

20
= 5%
(a2
F
< 15
O

c 0 1 2 3 4 5 6 7
NAM

Hinh 2-2. Gi4 tri twong lai ciia 10 tri¢u dong tién goi véi phi ton 5%, 10%, 15%

Hinh 2.2 m6 ta sy tang trudng cta 10 triéu dong tién goi ban dau véi 1di suat 5, 10 va 15
phan trim. Nhu ching ta thay trén do thi, chi phi co hoi cang 16n, duong cong ting trudng
cang ddc hon theo thoi gian.

b - Gia tri twong lai ciia dong tién
Gi4 tri twong lai ctia mot dong tién duoc xac dinh bang cach ghép i timg khoan tién vé thoi
diém cudi cung cua dong tién va sau do, cong tat ca cc gia tri twong lai nay lai. Cong thirc
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chung dé tim gia tri twong lai ctia mot dong tién 1a:
FV, =Y CF(1+k)""
t=1

Chung ta xem vi du tim gia tri twong lai vao cudi ndm tht 5 ctia mot dong tién nhan 50
triéu déng vao cudi ndm nhit va nam tht hai, sau d6 nhan duoc 60 triéu déng vao cudi nam
ba va tu va cudi cung, 100 triéu dong vao cubi nam thir 5, tat ca dugce ghép 1di véi lai suat 5%.

Gi4 tri tuong lai ctia dong tién dwoc biéu dién nhu sau:
FV, =50x (1+0,05)* +50x (1+0,05)° + 60 x (1+0,05)* + 60 x (1+0,05)" +100= 347,806
triéu dong

¢ - Gia tri twong lai ciia dong tién déu Q\

Dong tién déu thong thuong
Chung ta c6 thé gia thiét c6 mot dong cac khoan tién déu nhau PMT ph vao cubi mdi
nim trong n nim véi phi ton k chung ta c6 bao nhiéu tién trong tai an vao cudi nam thir n?
Trén phuong dién dai s6, néu FVA, 1a gia tri tuong lai ci ng tién déu, PMT la
khoan tién nhan (tra) m&i nam, n 13 do dai cta dong tién déu thi thire tinh FVA la:
FVA =PMTx(1+k)"" +PMTx(1+k)" +...@(l+k)1 +PMTx(1+k)’

— PMTx [Zl (1+ k)““} AQ

o n 1+k)" -1
FVA, =PMTx[Z(I+k) ‘} =PMT>{ 1+ k) ]
t=1
hd
Dong tién déu dau ky \
Nguoc lai v6i dong tién déu t@(‘mg, cac khoan tién nhan (tra) xdy ra vao cudi mdi thoi
Q

ky, dong tién déu da ky udi cac khoan tién déu nhau xay ra vao dau mdi thoi ky.
Tuy nhién, d€ giai cac bai teant dong tien déu dau ky, chi can dicéu chinh thu tuc da ap dung
dbi véi dong tién d@hu’fmg.

Can luu ¥, fing g1d"tri twong lai cua dong tién déu du ky trong ba nim don gian bang gia
tri tuong lai ot dong tién déu thong thuong ba nam dugc dua vé twong lai thém mot nim
niragVi t tri twong lai cia mot dong tién déu dau ky véi phi ton k phéan trim trong n
nim ddc x4€ dinh 1a:

FVAD, =PMTX{ZH:(I+k)"_t}<(I+k)=PMTX( (l“;()n -1 ]x(]+k)

t=1
Nhu vay, voi phuong phap tinh gid tri twong lai cia tién t&, ngudi dau tu co thé dé dang
xéac dinh duoc gia tri ma ho c6 thé tich liy dugc vao mot thoi diém trong twong lai.
2.2.3 Gid tri hién tai cia tién té

Trén thuc té, cac hoat dong dau tu phai dugc xem xét ¢ thoi diém hién tai dé so sanh cac
khoan tién bo ra ¢ hién tai voi cac khoan thu nhap va chi phi xay ra trong twong lai. Vi thé,
can phai xac dinh duogc gia tri hién tai cua cac khoan tién trong tuong lai.
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Hiéu duoc khai niém gia tri hién tai giap tra 161 cau hoi dat ra ¢ dau chuong: ban thich Iya
chon nao hon - 100 triéu vao hém nay hay 1a 200 triéu dong sau 10 nam nita? Gia sur rang ca
hai khoan tién nay déu chic chin va chi phi co hdi von 1a 8 phén tram mot nam. Gia tri hién
tai cua 100 triéu déng vao hém nay thi da rd con 200 tri€u déng nhan dugc sau 10 ndm dang
gia bao nhiéu vao thoi diém hién tai? Trudc hét, can dit cau hoi: bao nhiéu tién vao hom nay
s& ting 1én thanh 200 triéu dong sau 10 nim nita voi 14i sut 8 phan trim mdi ndm. S tién
nay chinh 1a gia tri hién tai cua 200 tricu déng sau 10 nim nita duoc chiét khau véi 13i suit 8
phan trim. Trong nhiing bai toan gi4 tri hién tai nhu vay, 14i sut con duoc goi 1a ty suét chiét
khau.

Thuc chét, qua trinh tim gia tri hién tai 1a mét qua trinh nguoc cua qua trin
thé, cong thuc tinh gia tri hién tai duoc suy ra tir cong thic tinh gia tri tvong lai
khoan tién nhu sau: 6

PV, = Vo
1+k)"
Bay gio, chiing ta c6 thé sir dung cong thuc trén dé tim gia tr@ai ctia 200 tridu dong
nhén duoc vao cudi nim thir 10 duwge chiét khau voi 1ai suat
200
(1+0,08)"

0 =92,64ricu'dong

ay v6i 100 triéu dong nhan duogc vao
gong hon. Véi quy luat gia tri hién tai,

O

Nhu vay, néu so sanh gia tri hién tai 92,6 tri¢
hém nay, tt nhién ching ta mudn nhan 100
chng ta d loi dugc 0,74 triu ddng (106&9 % iTicu).

Chiét khau dong ngan quy twon ot qua trinh danh gia thip dan. Piéu nay co
nghia la chung ta dat dong ngan lai vao sy bat lgi tinh theo toan hoc so voi dong
tién hién tai. Chéng han, trong#Bai, téan duoc dé cap trude diy, mdi déng tién tuong lai bi
danh gia thap dan dén ml'I aﬁ g chi bang 0,46 dong. Sy bat loi ap dung cho dong ngan

quy tuong lai cang 167:thi hién tai cang nho.

dng nhan dugc tir nim 1 dén nam ther 10 trong twong lai dugc biéu
voi 1ai sudt 5%, 10% va 15%. Do thi biéu dién gia tri hién tai 10 triéu dong
giam dan 3t ty 16 giam dan khi sd tién nhan duoc cang xa trong twong lai. Va tat nhién,
ty siiat c 4u cang 16n, gia tri hién tai cang thap va dudng cong cang cong hon. Vi 1ai
su phﬁn tram, 10 triéu déng nhan duoc sau 10 nam s€ chi dang gia 2,47 triéu déng vao

Gia tri hién tai 10

Hinh 2.7 minh@ wong cua ca thoi gian va ty suat chiét khdu dén gia tri hién tai.
dién lén do t

hém
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Hinh 2-3.Gia4 tri hién tai ctia 100 triéu dong véi %,10% va 15%, ghép lii theo nam
a - Gia tri hién tai cia mt dong tién
Thong thudng, ching ta c6 thé nhan ra ca cua dong tién hdn tap, khi do, co thé sir dung

phu’omg phap chiét khau timg khoan sfr dung cong thuc. Gia tri hién tai cia mot
dong tién 1a tong gia tri hién tai ci odn tlen phat sinh tai cac thoi diém trong twong lai.
Cong thirc chung cy thé nhu sah

V=3 =

Gia tri hién tal tlen trén duoc biéu dién nhu sau:

1+k

60 60 100

* + =272,5155 trigu dd
T140,05F (14005 (1+0,05)  (1+0,05) rieu dong

én tai cia mot dong tién déu
g tién déu cudi ky

Trd lai voi vi du vé gia tri twong lai ciia dong tién déu cudi ky. Bay gio, chung ta xac dinh
xem phai goi bao nhiéu tién vao tai khoan & thoi diém hién tai dé co thé rit mdi nim 10 triéu
ddng trong ba niam, 14i sudt 8%/nam. Ban c6 thé giai theo phwong phéap thu cong, chiét khau
tung khoan tién rat ra vé hién tai va tinh téng cua gia tri hié€n tai ctia ba khoan tién (hinh 2.8)
hoic sir dung cong thirc chung dé tim gia tri hién tai ctia dong tién déu n nam. Cong thic nhu
sau:
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- 1
(1+k)"

PVA_ =PMTx
" [; (1+K)"

}=PMT><

Dong tién déu dau ky

Mot lan nira, chung ta su dung lai vi du trén dé xac dinh gia tri hién tai cua mot dong tién déu
dau ky véi 14i suat 8% trong n nam.

C6 thé khai quat thanh cong thirc nhu sau: Q \\
PVAD, =PMT+PVA

Theo cach khac, chung ta c6 thé xem gia tri hién tai ciia mot dong tié Mu\q nhu la

gia tri hién tai ciia dong tién déu thong thudng dugce dua vé mot nam sau Qﬁa la chung ta

xac dinh gia tri hién tai tré hon mét nim so véi dong tién déu tho uong. Vi thé, chung ta

c6 thé tinh gia tri hién tai cia mét dong tién déu n thoi ky va du@é mot nam sau. Cong

thirc chung dé xac dinh PVADn:

-
(1+k)"

k

PVAD, kA =PMTx
: [; 1+k)'

}x(1+k)=PMT>< x (1+K)

Gi4 tri hién tai cia dong tién déu vn’n@ e
P6i khi, chung ta gip dong tién déu ko dai khong xac dinh. Mot s loai trai phiéu cé hinh
thirc ciia mot dong tién vinh citu wi cachehimg khoan nay s& khong bao gid ngimg, nghia 1a
khong bat budc ngudi phat ha ua lai trai phiéu theo gia tri ghi trén mit phiéu vao
mot thoi diém trong twong lai ién déu c6 tinh chit nhu véy la dong tién déu vinh ciru.
Viéc xac dinh gié tri er@a dong tién déu dic biét nay can thiét cho viéc danh gia trai
phiéu vinh ctru va ¢ ai. Cach xac dinh hién gia cua dong tién déu vinh ctru dva vao
cach xac dinh hién@ng tién déu thong thuong. Chung ta da biét hién gid dong tién déu
thong thuong:
1

1-
QO PVA, = PMTx| — K"
k
1
iy (1-0)] PMT
PVA, = PMTx| — 5 =PMT><[ - }: .

Nhu vdy, hién gia ciia mot dong tién déu vinh ctru don gian 13 mot khoan tra dinh ky chia
cho 13i suét thoi ky.

Vi dy, néu nhan 10 triéu dong mdi nam cho dén vo cung va 13i suat 8 phan tram, gia tri
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hién tai cua dong tién déu vinh ctru nay la:
1 .
PVA. =10 _ 155 ey déng
0,08

2.2.4 Cac ung dung

a- Xdc dinh yéu t6 13i suat
Trén thyc té, d6i khi, chung ta gip tinh hudng biét gia tri twong lai, gia tri hién tai va s thoi
ky nhung chua biét 13i suat. Khi dy, can phai xac dinh duoc 13i kép (k) ngdm dinh trong tinh
huéng nay 1a bao nhiéu.

Gia sir bay gio ban dau tu 10 triéu dong vao tai san tai chinh c6 thoi han au 8
nam, ban s€ nhan duoc 30 tri€u déng. Nhu vay lai suét tir cong cu tai chinh na o nhiéu?
Str dung cong thirc tinh gia tri twong lai ciia mot khoan tién, ta co:

FV, =10x(1+k)* =30 0
30 tri
— (1 k) rleu —3
10 triéu @
= (1+k)=43 =1,1472
=> k =14,72%

Voi phuong trinh can ban tinh gla tri tuong lai cta mo n tién déu, c6 thé giai bai toan
tim 14i sudt cuia mot dong tién déu néu biét: (1) giétei, trong lai ciia dong tién déu, (2) khoan
tra déu va (3) sb thoi ky.

Vi du 6ng A mudn c6 mot so tién la dong cho con 6ng hoc dai hoc trong ndm nam
t6i. Ong dung thu nhap tir tién cho th a g nam 13 5 triéu dong dé goi vao tai khoan
ngan hang. Héi 6ng A mong muo hang tra mot mirc 13i suat hang nim 13 bao nhiéu dé
sau nim niam 6ng c6 duoc sb tié e oach?

Ap cong thie tinh gia trj cua dong tién déu, ta co:

MTx 1+k

FVA =5tri¢u >< (1 * 1;) -1 j 32 tridu dong

Q\g phap tinh gan dang, ching ta xac dinh duoc 13i sudt i bang khoang 12%.
ng may tinh tai chinh hodc Excel, ching ta ¢ thé tim duogc 13i suat chinh x4c hon 1a

b - Xac dinh yéu té ky han

Ngoai ra, ¢6 luc ¢ tinh hudng da biét gia tri twong lai, gia tri hién tai va lai suat nhung chua
biét s6 thoi ky. Khi 4y, can phai biét sd thoi ky tinh 13i, dé tir d6 suy ra thoi gian can thiét dé
mot sb tién Py tré thanh FV.

Gia sir bay gio ban dau tu 10 triéu dong dé mua mot cong cu tai chinh tra 13i kép 10 phan
trim moi ndm. Sau mdt khoang thoi gian bao lau, ban nhan dugc ca goc va lai tong cong 50
triéu dong. Aip dung cong thirc tinh gia tri twong lai ciia mot khoan tién, ta co:
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FV, =10 tridux(1+0,1)" =50 tridu

0 =3

= LI"=5

= nxIn(1,1) =In(5)

— n= 00 L6093 0 eq im

In(1,1) 0,0953

Pbi v6i dong tién déu, trong truong hop di biét gia tri tuong lai hodc gia tri hién tai cua
dong tién déu va 1a1 suét i, co thé giai phuong trinh gia tri twong lai va hién tai ctia_dong tién
déu dé xac dinh yéu t6 thoi ky tinh 13i n.

Vidu o ong B mubn c6 mot sb tién 1a 32 triéu dong cho con 6ng hoc dai h ng thu
nhap tir tién cho thué nha hiang nim 1a 5 tridu dong dé guri vao tai khoa@ , ghép 1ai
t

theo ndm. Hoi 6ng B phai goi tién trong bao nhiéu nim dé c6 duge sb u dy kién biét

rang ngan hang tra 13i 12%/nam?
Ttr cong thirc tinh gi tri twong lai cia mot dong tién déu, :

FVA, =PMT><[ (”1;)“‘1} 0%

e FVA  =5trx 2 triéu dong

(1+0,12)" -
=

0, 12
= 1 12 + 1 =1,768
= lg(l 768)
=
¢ - Xac dinh kho
Khi giai cac bai t tlen déu, ngudi ta thuong gap céc tinh huong biét trudc gia tri

dinh 1a quy ctia khoan tra déu. Trong kinh doanh thuong c6 nhu cau xac dinh khoan tra

tuong lai (hod hién ai) clia dong tién, 13i sudt va s thoi ky. Tuy nhién, van dé can phai xéac
déu gdinh %

ng cac bai toan quy chim va no tra gop (giam dan mot khoan no théng qua

an c6 thé tim ra khoan tra déu dinh ky ctia mot dong tién déu bang cach st dung phuong
trinh gia tri trong lai (hién tai) cua dong tién déu.

Vi dy, mét nguodi phai géi bao nhiéu tién vao tai khoan tiét kiém cudi mdi nim dé co thé
tich Iy dugc khoan tién 100 triéu déng vao cudi nam tht 8 v&i suat sinh loi cta tai khoan 1a 5
phan trim, ghép 14i theo nam? Xéac dinh khoan tién goi vao tai khoan mdi nim bang phuong
trinh tinh gia tri twong lai ctia dong tién déu.

FVA, =PMT><[ (1“;) _lj
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8
FVA, = PMTx {m
PMT =12 10 472 trieu déng
9,549

2

d - Ké hoach cho vay tra gop

Gi4 tri thoi gian cua tién té va cho vay tra gop

} =100 triéu dong

Mot trong nhirng Gng dung quan trong cua gia tri thoi gian cua tién té 13 xac dinh cac khoan

tra trong hoat dong cho vay tra gop, tirc 1a xac dinh sd tién, ké ca von gdc va 1ai ma
vay phai tra cho ting thoi ky. Pic diém cua loai hinh cho vay nay 14 nhimg :
ky bang nhau phai dugc thanh toan bao gom ca gbc va 13i. Cac khoan niy céath&duog tra
hang thang, quy, sau thang hay hang nim. Nhiing khoan tra gop phd bién I@

cam c0, mua xe hodc mdt so khoan vay kinh doanh.

Dé minh hoa, tinh hudng don gian nhét 1a cho vay dinh ky han
triéu dong vai 13i suat 12 phan trim mot ndm, ghép 13i theo nim
vong 6 nam dén. Céac khoan tra déu nhau phai dugc tra vao cub
tra déu nay phai bang dung véi 220 triéu dong cho vay véi
cong thirc tinh gia tri hién tai cua dong tién déu, ta co: 0

Nhu vay, céac
trong sau na
thiét 1ap

PVA =

Suy ra,

PMT x

,51 triéu dﬁ”)ng

am,

su ban vay 220

ai tra von va 13i trong
m. Luu y 1a cac khoan
it 12 phan trim. St dung

njfra 53,51 triéu dong hang nim s& gdp du khoan vay 220 triéu dong
bi khoan vay bao gdm mot phan gdc va mot phan 1ai. Ké hoach tra gop duoc

g 2.1. Lii hang nam duoc xac dinh bang cach nhan vén gbc dau ky véi 12

pha an von gdc tra trong ky bang khoan tra déu trir di tién 1ai tra trong ky. Luu y
ra & 1a1 vay trong khoan tra déu hing nim giam dan theo thoi gian trong khi ty 16 vén
géc thistang 1én. Vao cudi nam thtr sau, toan bo khoan vén géc 220 triéu duogc hoan tra. Viéc
tach biét 1ai va von gde rat quan trong vi chi c6 13i 1a phan chi phi dugc giam trir thué.
Nam Tién gdc dau Tién gop Tién lai Tién gbc Tién gdc con lai
ky ) ) (D-() (H-4
0 220
1 220 52,51 26,40 27,11 192,89
2 192,89 53,51 23,15 30,36 162,53
3 162,53 53,51 19,51 34 128,53
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4 128,53 53,51 15,42 38,09 90,44

5 90,44 53,51 10,85 42,66 47,78

6 47,78 53,51 5,73 47,78 0
321,106 101,06 220

Trén day 1a nhiing khai niém quan trong lién quan dén gia tri thoi gian ciia tién t&. Nhiing
khai niém nay 1a co sd, ca vé 1y luan 1an thuc tién, dé phén tich va xem xét khi ra cac quyét
dinh tai chinh quan trong nhu quyét dinh luong gia tai san, quyét dinh dau tu, quyét dinh nén
mua hay thué tai san, quyét dinh nén mua chiu hay mua tra tién ngay,...

TOM TAT

Hau hét cac quyét dinh tai chinh, trén goc d6 ca nhan ciing nhu c'déu gan voi
gi4 tri thoi gian cua tién té. Trong do, 1i suét hay chi phi co hoi 1a hinh thirc biéu
hién gia tri thoi gian.

Lai don 1a 13i duoc tra chi tinh trén vén goc. Lai kép @ 5c tra trén 13i kiém duoc
trong thoi ky trude va trén von gbe ban dau.

oi ky ghép 1ai khac nhau, can phai tinh 13i
oc ghép 1ai theo nam c6 cung muc 1ai
ép 13i m lan trong nam.

Pé so sanh cac khoan dau tu khac nhau co t
suét thuc cua chung. Lai suét thuc 1a 1ai s
sudt hang nam véi 13i suat danh nghia lehi
Hai khai niém - gia tri tuong lait& i hién tai md rong khai niém, y nghia cua 1ai
kép trong trudong hop mdi dong i phi t6n co hoi von. Gia tri twong lai 1a gia tri
ctia mdt khoan tién hién taifiay ot chudi ngan quy tai mot thoi diém trong twong lai
ghép 1ai theo mot 14i s® Gi4 trj hién tai 1a gia trj hién tai cia mot khoan tién

hay mét chudi tién té t dugc danh gia theo mot 1ai suit da cho.

Dong tién déua 1

mot so thoi kg

Tra gbp mot vay lién quan dén viéc xac dinh khodn tra dinh ky can thiét d¢ giam
khoan®on goc cho dén khi bang khong vao thoi diém dao han trong khi van déu dan tra
c@ ai trén sO du von goc con lai. SO von gde con ng gidm theo ty 1¢ ting dan theo

CAU HOI

1.

2
3.
4

Tién 14i cua mot khoan vén vay 1a gi?
Tién 1ai khac véi 13i kép & diém nao? Lii don dugc st dung trong trudng hop nao?
Tinh chét danh nghia cta khai ni¢m 1ai suét thé hién nhu thé nao?

Vi sao noi gia tri cua dong tien nhan dugc vao hom nay 1én hon gia tri dong tién co
dugc ¢ ngay mai?



Chirong 2 — Gid tri thoi gian cua tién té 51

5. Chi phi co hoi 1a gi? Ty 1& nay duoc s dung trong phan tich gia tri thoi gian nhu thé
nao va né dugc biéu dién ¢ dau trén duong thoi gian? Chi phi co hoi ¢6 phai chi la
mot con s6 don gian trong moi tinh huéng hay khong?

6. Khoan tién déu dugc dinh nghia nhu 12 mét chudi cac khoan tién c6 dinh trong mat )
thoi ky nhét dinh. Vi thé, 100 triéu dong mdi nam trong 10 nam la dong tién déu nhung
100 triéu vao nam 1, 100 triéu vao ndm 2 va 400 triéu tir ndm 3 dén nam the 10 khong
phai 13 dong tién déu. Tuy nhién, chudi thir 2 c6 mot dong tién déu. Cau nay ding hay sai?

7. Néu thu nhép trén c6 phiéu cia mot cong ty tang tir 1.000 dong 1én 2.000 dong trong
vong 10 nam, gia tri ting truong 1a 100 phan trim nhung ty suét ting truong hafig nim
nhé hon 10 phan trim. Diéu nay dung hay sai? Giai thich. \

8. Trong hai loai tai khoan tiét kiém, mot 13 13i suat 5 phan traim ghép 0% thang,
hai 1a 14i suat 5 phan tram ghép 1ai theo ngay? Ban thich tai k ”%o‘n? Giai
thich. 6

9. Pé tim gia tri hién tai cia mot dong ngéan quy hdn tap, ba 41 tim gia tri hién tai cla
ting khoan ngan quy va sau do, cong tit ca cac gia tri_hiénftai @6 lai. Khong bao gio
dugc sir dung thi tuc ciia dong tién déu trong truc‘m%ay ngay ca khi mot phan
dong ngan quy c6 dang 1a mot dong tién déu vi toan'bo“déng ngan quy khong phai 1a
mot dong tién déu. Cau nay ding hay sai. Giai thic

BAI TAP TU KIEM TRA . \Q b

1. Dinh nghia cac khai niém sau:

a. PV, 1, liivay, FV, n, PVA, EVANBMT, m, l4i suat danh nghia.
b. Chi phi co hdi.

c. Khoan tra dé g@ ong ngan quy khong déu.

d. Dong tién d;“x uong, dong tién déu cudi ky.i

e. Dong tién dédyinh ctru
f. Don &ra, Dong tién vao, dudng thoi gian

14 S @ gio 1a ngay 01/1/20X6. Vao ngay 01/01/20X7, ban goi 10 triéu dong vao tai
an tiét kiém sinh 131 8%.

éu ngan hang ghép 1ai hing ndm, ban s& c6 dugc khoan tién 1a bao nhiéu trong tai
khoéan vao ngay 01/01/2X10.

b. S du vao ngay 01/01/2X10 sé& 1a bao nhiéu néu ngan hang sir dung ghép 1ii theo quy
thay vi ghép 1ai theo nam?

c. Gia sir ban goi 10 triéu ddng nhung chia thanh bén khoan 2,5 triéu va goi vao ngay 01
thang 1 cac nam 20X7, 20X8, 20X9 va 2X10. Ban s& ¢6 bao nhiéu tién trong tai khoan
vao ngay 01/01/2X10, 14i suat 8%/ndm, ghép i theo nam.

d. Gia sir ban goi 4 khoan tién déu nhau vao tai khoan vao ngay 1 thang 1 cac nim 20X7,
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20X8, 20X9 va 2X10. Gia st 1ai suat 8%, mdi khoan tién goi d6 s& 1a bao nhiéu dé
ban c6 duge mot sb du cudi ky béng v6i s6 du ma ban da tinh duoc ¢ ciu a.

Gia str bay gio 13 ngay 01/01/20X6 va sau 4 nim nita, vao ngay 01/01/2X10, ban s& can

10 triéu dong. Ngan hang dang huy dong tiét kiém vai 13i suat 8%/nam.

a. Ban phai goi bao nhiéu vao ngay 01/01/20X7 dé c6 dugc khoan tién 10 triéu dong vao
ngay 01/01/2X10?

b. Néu ban mudn goi nhimg khoan tién déu nhau vao ddu mdi niam trong thoi gian tir
20X7 dén 2X10 dé c6 dugc 10 triéu dong, khoan tién goi hing nam d6 1a bao nhiéu?

nhu trong cdu b hodc 1a nhan 7.5 triéu dong vao ngay 01/01/20X7, ban, s
phuong an nao?

d. Néu ban chi c6 7,5 triéu déng vao ngay 01/01/20X7, ban s€ phai @ mot mue 141
sut 1a bao nhiéu véi ghép 1ai theo ndm dé cé dugc khoan tién ca t 10 triéu dong
vao ngay 01/01/2X10?

e. Gia st ban chi c6 1.862.900 dong vao 01/01 tir nim 201 vao ngan hang dén
nam 2X10 nhung ban can c6 duoc 10 triéu déng va ay:47/1/2X10. Ban phai tim dén
ngan hang huy dong mirc 13i sudt bao nhiéu dé datidwoe muc tiéu trén?

f. Pé giup ban dat dugc muyc tiéu 10 tri€u dd

cong viéc ban thoi gian va phai tra

vao ngay 01/01/20X7. Pong thoi, bangsé
thém sau khoan tién déu nhau va® \Qs srthang sau d6. Néu toan bo khoan tién

nay dugc goi 0 ngan hang véi 13i % , ghép 13i 6 thang, mbi khoan tra déu d6 phai
la bao nhiéu?

c. Néu gia dinh ban cho ban chon mdt trong hai hinh thirc, nhan 4 khoénx
e

a cua ban hutra s€ cho ban 4 triéu dong

; & hang tra trong cau f'la bao nhiéu?
ﬁﬁ ram, ghép 1ai theo quy cho cac tai khoan. Cac nha quan

g. Lai suat thyc hang nam g

a1 khodn thi trudng tién té cua ho b'fmg voi 13i suét thue cua
ngéan hang A nl@' stfat dugc ghép i theo thang. Lai sut danh nghia ctia ngan hang

tri cua ngan hang

B phai la bao n /

O

u ban goi 100 tridu dong vao mot tai khoan ngan hang véi 13i sudt 10%/nam, sau 5 nim
nirapban s& c6 bao nhiéu tién trong tai khoan?

Mot chiing khoan cam két tra 50 tridu déng sau 20 nam, hién tai chiig khoan d6 dugc ban
v6i gia bao nhiéu véi ty suat sinh loi 7%.

Néu hom nay X.A. goi tién vao mot tai khoan c6 murc 13i sudt 6,5%, c6 phai cho bao lau
dé sb tién do tang 1én gip d6i?

Viét Hai c6 42 tri€u déng trong mot tai khoan moi gidi va anh dinh goi thém 5 triéu nita
vao cudi mdi nam. Tai khoan niy c6 mirc sinh lgi ky vong 1a 12%. Néu muc tiéu ctia Hai
1a tich luy dugc 250 triéu dong, anh phai mat bao lau dé dat dwoc muyc tiéu nay?
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5. Ba me ban c6 ké hoach vé huu sau 18 niam nita. Hién tai, ho ¢6 250 triéu déng va mudn sd
tién nay ting 1én dén 1 ty dong khi ho vé huu. Ho phai tim dugc mirc 13i suat huy dong
hé’mg nam 1 bao nhiéu trén khoan tién 250 triéu déng dé dat duoc muc tiéu nayl, gia su
ho khéng con khoan tiét kiém nao khac.

6. Gia tri twong lai ctia mot dong tién déu dau ky trong 5 nam 1a bao nhi€u néu dong tién do6
dem lai 3 triéu dong mdi nam? Gia sur tat ca khoan tién duoc tai dau tu & mirc 13i suat
7%/mam.

7. Mot du 4n dau tu dem lai 10 triéu dong vao cudi mdi nim trong 3 nam dén, sau d6, du an
s& tiép tuc dem lai 20 tri€u vao cudi nam thu 4, 30 tri€u vao nam thu 5 va 50 trigu vao
cuoi nam thur 6. Neu 1ai suat ctia du an 1a 8%, gia tri hién tai ciia du an nay 14 iéu?
Gid tri tuong lai 1a bao nhiéu?

ong dé mua
5 nam, lai suat

8. Ban c6 y dinh mua xe hoi va mot ngan hang san sang cho ban vay 20 i
danh nghia 12%/ndm, tra 13i hing thang. Khoan tra déu mdi thang cua
bao nhiéu? Lai suat thuc ctia khoan vay nay 1 bao nhiéu?

9. Doanh s nim 20X4 cta cong ty Xuan Son 1a 12 ty dﬁ%n sO 5 nam trude 1a 6 ty
ddng. Doanh s6 da tang trudng véi toc do bao nhiéu?

xe. Theo diéu khoan cta hop dong, ban phai hoan lai toan bd vén gb

0an ng nay la

10. Gia su c6 mot nguc‘yi nao do da tinh muc tang trudng h sb cho cong ty trong cu trén
nhu sau: “Doanh s6 ting gap doi trong 5 nam
100 phan trim trong 5 ndm, nhu vay, ¢

ay co6 nghia la ty 1& ting doanh s6 1a
an tram cho 5, chung ta c6 ty 1é ting
truong 1a 20 phan traim.” Giai thich né i¢u'gi sai trong cach tinh nay.

11. Cong ty TBD dau tu 4 ty dong dé
hoach sau 10 nim nira, dén luc

3,cO thé ban khu vuron nay voi gia 8 ty dong. Hiy cho

biét suét sinh lgi cta dy an & ndy 1a bao nhiéu?
12. Mot ngan hang don, an vay 850 triéu dong, hop dong yéu cau tra mdi nim

g

82.735.900 dong t g@m. Ngan hang ap dung muc 13i suat 1a bao nhiéu cho khoan
vay nay? g

13. Bé hoan thanh oc cudi cung & trudng kinh t& va chuyén sang truong luat, ban can

phai co

1
A

iéu mdi nam trong vong 4 nam, ké tir nim sau (nghia la ban s€ rat 50 triéu
6t ndm nira). C4u cua ban dong y chu cip toan bd chi phi trong sudt thoi
giamh¢ ong s& goi vao ngan hang mot khoan tién du dé ban rit 4 khoan tién déu nhau

cudi mdi nam véi gia tri mdi khoan 1a 50 triéu dong. Ong sé goi tién vaio hom nay va
1ai suat ngan hang 1a 7%/mam.

a. Khoan tién gdi do sé 1a bao nhiéu.

b. Trong tai khoan s€ con bao nhiéu ngay sau khi ban rut 50 tri¢u dau tién.

14. Ban can tich lity 100 triéu dong. Dé lam diéu d6, ban dy dinh mdi ndm goi 12,5 triéu dong
va khoan gdi dau tién s€ thuc hién sau mét nam nira, 1ai suat 12%/nam. Khoan géi cuoi
cung chua dén 12,5 tri€u dé co6 du 100 triéu dong. Ban can bao lau g€ dat dugc muc tiéu
cua minh va khodn ti€n goi nam cudi cung la bao nhiéu?

15. Gia tri hién tai cia mdt trai phiéu vinh ctru 1a bao nhi€u néu moi ndm tra 1 tri€u dong, 1ai
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sudt 7%/mam. Néu tit ca cac loai 1ai suat déu ting gap doi va lai suat tuong ung trong
truong hop nay 1a 14%, gia tri hién tai cia trai phiéu vinh ciru trén s& thay d6i nhu thé
nao?

16. Gia str ban dugc thira ké mot khoan tién. Mot nguoi ban cua ban dang lam tha viéc tai
mot cong ty mdi gidi, cong ty nay dang ban mot s6 ching khoan. Loai ching khoan nay
s& hoan tra 4 khoan tién 500 nghin déng vao cudi mdi nim trong 3 nim dén cong véi mot
khoan thanh toan 10,5 triéu ddng vao cubi nim thir 4. C6 ay noi rang cd 4y c6 thé mua
cho ban mot sd chl'mg khoan nay véi gia 9 triéu dong. Tién cta ban hién dang duoc goi &
ngan hang véi 13i suat danh nghia 8% nhung ghép 1ii theo quy. Ban quan tdm dé chung

khoan vi n6 an toan va c6 tinh kha nhu'(mg cao nhu tién gdi ngan hang, vi thé
mirc 13i sudt thuc twong dwong véi 13i suat tién goi ngan hang. Ban phai tinh
tai cia ching khoan nay dé quyét dinh xem day c6 phai 1a mot ké hoachl da
khong. Vi ban, gia tri hién tai ciia cac chiing khodn nay la bao nhiéu?,

17. Cong ty CE c6 ké hoach vay 10 ty dong trong thoi han 5 nam, 1ai stA;/nam tra déu
hang nam thi hoan tra hét ng. Cho biét khoan tién tra cudi nén@ai c6 bao nhiéu gia tri

von goc?

18. Gia sir ba ban hién 50 tudi va ong du dinh vé huu sau %n&a, ong du doan sé séng
thém 25 nim nita sau khi vé huu, nghia 1a séng chovdén khi 6ng 85 tudi. Ong mubn cod
dugc khoan luong huu cb dinh c6 cing sitc mua, tai thoi diém vé huu, 40 triéu m01 nam
(vi ong biét rang gia tri thyc cua khoan thu @ s& giam dan sau khi ong vé huu).
Luong huu s& dugc tra bat du tir ngay * 10 ndm nira ké tir thoi diém nay va
ong s& nhan thém 24 khoan tra hang nx . Lam phat du kién 1a 5%/ndm tir nay vé sau,
hién tai ong c6 100 tridu dong tié 18m va ong ky vong khoan tién s& sinh loi véi ty
suat 8 phan traim. Ong phai tié hém bao nhiéu tién mdi nim trong sudt 10 nam dén
(g6 vao cudi nam) dé dat tiéu cia minh?

19. Giai dac biét giai thud ién thiét 1 700 triéu dong. Néu ban may mén tring giai,
Nha nudc s€ tra c triéu ddng mdi ndm trong 20 nam dén. Gia st khoan tra dau
tién s€ dugc tra i trang giai.

a. Néu lai uét%/nam, gia tri hién tai cta giai nay 1a bao nhiéu?
4t 1a 8%/nam, gia tri twong lai sau 20 ndm nita 4 bao nhiéu?

ua ban s€ thay doi nhu thé nao néu cac khoan tién thanh toan dugc nhan vao
cu6i moi nam.

20. BarPdang lam viéc cho mot hoi tham doan. Bén nguyén don dang kién thanh phd va yéu
cau bdi thuong thuong ton ma ngudi dé phai chiu do bi rét xudng mot cai cong bi cay
nap. Trong phién toa, cac bac si da kiém tra va két luan phai mat 5 nam thi 6ng méi c6 thé
lam vi¢c binh thuong trd lai. Hoi tham doan da quyét dinh thuan loi cho bén kién va dam
bao tra cho 6ng mot khoan tién bao gdm céc khoan sau:

a. Tra tién luong tri hodn cua 2 nim trudc (34 triéu nim 20X4 va 36 triéu nam 20X5).
Gia sir bay gid 1a 31/12/20X6 va toan bd sb tién do duoc tra vao cudi nam.

b. Gia tri hién tai cia 5 ndm tién lwong tir 20X6 dén 2X10. Gia sir luong sé& ting véi ty 1
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21.

3%/nam.

c. 100 tridu ddng tién thiét hai truc tiép do tai nan.

d. 20 triéu chi phi kién tung.

Gia sir 13i suat 1a 7%/nam. Tong chi phi dén bu cho vu kién nay 1a bao nhiéu?
Nguoi cha du kién 1ap mot ké hoach cho con gai minh vao truong dai hoc. Hién tai, con
gai ctia ong méi 13 tudi, cd bé s& budc vao dai hoc sau 5 nam nita va s& phai mat 4 nam dé
hoan thanh chuong trinh dai hoc. Hién tai, chi phi méi nam hoc (bao gom c giai doan pho
thong va dai hoc) 1a 12,5 triéu dong (bao gdbm moi chi phi - dn udng, 4o quan

sach vo, chi phi di lai,...). Ong du kién ty 1¢ lam phat hang nim trong thoi gi
khi con gai ong ra truong 1a 5%. Gan day, c6 bé nhan duge 75 tridu dong i

ong ndi va khoan tién nay duoc gdi vao ngan hang voi 1ai suat 8%/nam.

duoc sir dung dé dap ung cac chi phi hoc hanh cua c6 bé. Cac chi phi

cha goi vao tai khoan tiét ki€ém. Tur day dén khi con gai cia 6ng vao ds , mdi nim ong

s€ gbi 6 khoan tién déu nhau vao tai khoan. Cac khoan tién gdi bat dau tir hom nay va

sinh 1¢1 voi 1ai suat 8%/nam.

a. Gia tri hién tai ctia toan bd chi phi cho 4 nam hoc cy %véo nam co 18 tudi la bao
nhiéu?

b. Gia tri ciia 75 triéu dong ma c6 bé nhéan d u thira ké cua 6ng ndi vao thoi di€m co
gai budc vao dai hoc 1a bao nhiéu?

ién“yac®hom nay, moi khoén tién géi s€ 1a bao
at hoc?

c. Néu ngudi cha goi khoan tién go? :
nhiéu dé dam bao cho con gai 6






